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当社ファイナンス事業に関する

現地アナリストレポート更新のお知らせ

当社の連結子会社である Group Lease PCL （以下 GL）がタイで行うファイナンス事業について、タ

イ国内の証券会社である Asia Plus Securities PCL(以下アジアプラス証券)は、同社の発行するアナ

リストレポートを通じて評価を更新いたしました。下記に要約をご紹介いたします。

記

＜アジアプラス証券 レポート内容の要約＞

● 新株予約権の行使によりコスト削減・利益増加が見込まれ、適正株価は 40 バーツに引き

上げ、「買い」を継続

 GL は既存株主の 3 株に対し 1 株を割り当てる新株予約権の発行を決定

 新株予約権は 1 個当たり 0.1 バーツで発行されるが、アナリストは 1 個当たり 1.27

バーツの価値と評価

 新株予約権の行使により GL は利子コストが低下、2012 年の利益を 4.2％、2013 年

の利益は 7.9％アップする効果があると考える

 現在の GL は競合他社に比べて積極的な営業により新規契約を拡大しており、今後

高いリターンが望める有望株と評価。現在の PER は同セクターの平均 12 倍に対し

て 8 割と低いことから 2012 年の適正価格を 40 バーツに引き上げる

 配当も年 7％の高配当が期待でき、アナリストは引き続き「買い」を推奨

※下記ウェブサイトにてアジアプラス証券のレポート「Company Update」（タイ語）が参

照いただけます。

（http://inv5.asiaplus.co.th/web_research/doc/2012/07/Gl_550717.pdf）

以上
※アジアプラス証券（Asia Plus Sccurities PCL）について

1974 年設立、タイ証券取引所 SET 上場の大手証券会社。

筆頭株主は大手都市銀行のバンコク銀行。


